
indice

PR6LOGO......................................................................................

AGRADECIMIENTOS .......................................................................

INTRODUCCI6N .

CAPITULO 1. UNA RESENA SOBRE LA INVERSI6N Y LA EFICIENCIA

CONTRACTUAL...
""'"

"'" """"'" .....
1.1. Introduccion........................................................................
1.2. Una breve resefia sobre la teoria de la inversion real..........

1.2.1. La version inicial.......................................................
1.2.2. La introduccion del coeficiente "q" de Tobin ...........
1.2.3. Decisiones discretas e irreversibles y aversion

al riesgo.....................................................................
1.3. Eficiencia contractual..........................................................

1.3.1. Eficiencia contractual e inversiones..........................
1.3.2. Eficiencia contractual y composicion del capital......

1.4. Inversion en recursos naturales bajo riesgo elevado ...........
1.5. Conclusiones.......................................................................

CAPITULO 2. INVERSI6N Y EFICIENCIA CONTRACTUAL:

MARCO CONCEPTUAL DEL
ARGUMENTO...............................................

2.1. Introduccion........................................................................
2.2. Componentes analiticos centrales .......................................
2.3. Ejemplos extremos, ficticios y reales ..................................

11

13

15

19
19
20
20
21

22
23
25
26
28
29

35
35
35
37



8 INVERSION Y EFIClENCIA CONTRACTUAL

2.4. Determinantes del ajuste de la inversion frente al mayor
riesgo contractual ... ............................................

2.5. Equilibrio de oferta y demanda en mercados de insumos...
2.6. La elasticidad de la oferta del insumo como elemento

diferencial ...........................................................................

2.7. La elasticidad de la demanda como elemento diferencial...
2.8. Conclusiones.......................................................................

CAPiTULO 3. l,QUE RACE DlSTINTO AL SECTOR DE LOS RECURSOS

NATURALES? EVIDENCIA DE LA ENCUESTA DE GRANDES EMPRESAS

DE LA ARGENTINA.........................................................................

3.1. Introduccion........................................................................

3.2. La ENGE: l,que mide y con que representatividad? ............
3.3. La magnitud de la inversion real en recursos naturales

extractivos ...........................................................................

3.4. Dimensiones relevantes para la hipotesis 1: exportaciones
y hundimiento de la inversion.............................................
3.4.1. Aproximaciones al grado de hundimiento de

capital .
3.4.2. El comercio exterior sectorial de la ENGE "........

3.5. Dimensiones relevantes para la hipotesis 2: naturaleza
de los insumos utilizados ....................................................

3.6. Las oportunidades de inversion en el exterior.....................
3.7. Conclusiones.......................................................................

CAPiTULO 4. INVERSION SECTORIAL, RIESGO Y CARACTERlSTICAS

ESTRUCTURALES .
4.1. Introduccion........................................................................

4.2. La inversion sectorial, el riesgo contractual y las
caracteristicas estructurales .................................................
4.2.1. Un modelo simple .....................................................
4.2.2. Caracteristicas de los datos sectoriales .....................
4.2.3. Resultados econometricos del modelo simple...........

4.3. La inversion de las firmas, el riesgo contractual y las
caracteristicas estructurales.................................................

4.3.1. La ecuacion de inversion reaL...................................
4.3.2. La elasticidad-riesgo de la inversion.........................
4.3.3. Elasticidades-riesgo Y caracteristicas estructurales...

4.4. Conclusiones.......................................................................

39
40

iND

CONCLUSIONES...............................

ANEXO 2. EL MODELO SIMPLE DEL A

ANEXO 3 A. EL SECTOR DE MINAS ~

RELATIVA AL PROMEDIO DE LA ENCU

ANEXO 3 B. COMPORTAMIENTOS SEC

CICLO ECONOMICO...........................

ANEXO 3 C. CARACTERlSTICAS DEL

SECTOR PRODUCTOR DE RECURSOS N

ANEXO 4. DISTRIBUCION DE LOS CO

ELASTICIDAD-RIESGO DE LA INVERSJ

REFERENCIAS .., ,. , ...,........

Los AUTORES ...............

41
43
44

47
47
48

50

51

51
55

57
60
60

65
65

67
67
70
72

75
75
76
81
86



INDICE 9

CONCLUSIONES ....................................................... 89

ANEXO 2. EL MODELO SIMPLE DEL ARGUMENTO............................ 95

ANEXO 3 A. EL SECTOR DE MINAS Y CANTERAS Y SU POSICI6N

RELATIVA AL PROMEDIO DE LA ENCUESTA A GRANDES EMPRESAS .... 97

ANEXO 3 B. COMPORTAMIENTOS SECTORIALES A LO LARGO DEL

CICLO ECON6MICO......................................................................... 99

ANEXO 3 C. CARACTERISTICAS DEL FINANCIAMIENTO EN EL

SECTOR PRODUCTOR DE RECURSOS NATURALES 103

ANEXO 4. DISTRIBUCI6N DE LOS COEFICIENTES DE LA

ELASTICIDAD-RIESGO DE LA INVERSI6N 111

REFERENCIAS
""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""

113

Los AUTORES 117


	page 1
	Images
	Image 1

	Titles
	in dice 
	PR6LOGO ...................................................................................... 
	AGRADECIMIENTOS ....................................................................... 
	INTRODUCCI6N . 
	CAPITULO 1. UNA RESENA SOBRE LA INVERSI6N Y LA EFICIENCIA 
	CAPITULO 2. INVERSI6N Y EFICIENCIA CONTRACTUAL: 
	11 
	13 
	15 


	page 2
	Images
	Image 1
	Image 2

	Titles
	INVERSION Y EFIClENCIA CONTRACTUAL 
	3.4.2. El comercio exterior sectorial de la ENGE "........ 
	iND 
	CONCLUSIONES ............................... 
	ANEXO 2. EL MODELO SIMPLE DEL A 
	REFERENCIAS .., ,. , ...,........ 
	Los AUTO RES ............... 
	50 
	51 


	page 3
	Images
	Image 1

	Titles
	INDICE 
	CONCLUSIONES ....................................................... 
	89 
	ANEXO 2. EL MODELO SIMPLE DEL ARGUMENTO ............................ 
	95 
	97 
	99 
	REFERENCIAS """""""""""""""""""""""""""""""""""""""" 113 
	Los AUTO RES 117 



